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معاون پژوهشی پژوهشکده پولی و بانکی ‏مطرح کرد؛بانک نیوز

احیای ثبات اقتصادی زیر سایه فشار حداکثری
گروه بانک و بیمه- معاون پژوهش��ی 
پژوهشکده پولی و بانکی در تازه‌ترین شماره 
نش��ریه تازه‌های اقتصاد در یاداشتی درباره 
ثبات اقتصادی نوشته است: سال ۱۳۹۸، سال 
احیای ثبات اقتصاد ایران پس از نوس��انات 

اقتصادی سال ۹۷ است.
حمی��د زم��ان زاده، معاون پژوهش��ی 
پژوهشکده پولی و بانکی در تازه ترین شماره 
نشریه تازه های اقتصاد در یادداشتی درباره 
ثبات اقتصادی نوش��ته است: سـال ۱۳۹۸، 
سـال احیـای ثبـات اقتصـاد ایـران پـس از 
نوسـانات اقتصـادی س��ـال ۱۳۹۷ اسـت. 
نشـانه‌های احیـای ثبـات اقتصـاد ایـران در 
نیمـه اول س��ـال ۱۳۹۸ بـ��ه انـدازه کافی 
روشـن اسـت. در این راسـتا، به‌نظر می‌رسـد 
بازگش��ـت ثبـ��ات بـ��ه بـ��ازار ارز را بایـد 
بزرگتریـن نشـانه احیـای ثبـات اقتصـادی 
دانسـت. به‌دنبـال ثبـات نـرخ ارز، قیمت‌هـا 
در بـازار سـکه و طلا نیـز بـه ثبـات نسـبی 
رسـیده اسـت. سـیر صعـودی قیمت‌هـا در 
بـازار مسـکن نیـز متوقـف شـده و قیمت‌هـا 
در م��دار ثبـات و حتی تنزل نس��ـبی قـرار 
گرفتـه اسـت. نرخ‌هـای سـود در بازارهـای 
مالی اعم از شـبکه بانکـی، بـازار بین‌بانکـی، و 
بـ��ازار بدهـی نی��ز از ثبـ��ات قابل‌قبولـی 
برخوردار ش��ـده اس��ـت. در میـان ثبـات 
بازارهـای دارایـی، تنهـا بـازار سـهام اسـت 
کـه در نیمـه اول سـال ۱۳۹۸ بـا هیجانـات 
‌فوق‌العـاده‌ای روبـه‌رو بـوده اسـت، به‌نحـوی 
کـه افزایـش شـدید شـاخص‌های قیمتـی 
در بـازار سـهام اگرچـه بـرای فعـالان بـازار 
س��ـهام خوش��ـایند بـ��وده و حاکـ��ی از 
خوشبینـی فعـالان اقتصـادی بـه آینـده 
اسـت، چش��ـم‌انداز افزایـش ریسـک‌های 
مالـی در بـازار سـهام را بـه تصویـر می‌کشـد 

کـ��ه بایـ��د با دقـ��ت بیش��ـتری در رصد 
سیاسـتگذاران اقتصـادی قـرار گیـرد.

در کنـ��ار احیـای ثبـ��ات در بازارهـای 
دارایـی، قیمت‌هـا در بـازار کالاها و خدمـات 
نیـز در مـدار ثبـات نس��ـبی قـرار گرفتـه 
اسـت. نـرخ تـورم( نقطه به نقطـه( ‐ کـه تـا 
اردیبهشـت ۱۳۹۸ از مـرز ۵۰ درصـد عبور 
کرده بـ��ود ‐ در مـدار نزولـی قـرار گرفتـه 
اسـت و به سـرعت درحـال کاهـش اسـت و 
بـ��ه زودی بـه کانـ��ال ۲۰ درصدی تنـزل 
خواهد یافـت و حتی امکان کاهـش آن بـه 
کمتـر از ۲۰ درصـد تـا پایـان س��ـال نیـز 
وجـ��ود دارد. در کنـار ثبـ��ات قیمت هـا، 
وضعیـت تولیـد و آهنـگ رشـد اقتصـادی 
نیـز در مسـیر بهبود قرار گرفته اسـت. بخش 
کشـاورزی در مسـیر رشـد مناسبی قـرار 
گرفتـه و بخـش خدمات نیز از ثبات نسـبی 
برخوردار بوده اسـت. این در حالـی اسـت کـه 
بخـش صنعـت که در سـال ۱۳۹۷  بـا افـت 
قابل توجهی مواجـه بـوده، در نیمـه اول سـال 
جاری با بهبود نسـبی مواجه شـده اسـت و 
انتظـار مـی رود تـا پایان سـال جـاری به مدار 
رشـد مثبـت بازگردد. احیای ثبات اقتصادی 
در ش��ـرایطی در س��ـال ۱۳۹۸ رقم خورده 

اس��ـت کـه اقتصـاد ایـران در سـایه کارزار 
فش��ـار حداکثـری، تحـت ش��ـدیدترین 

تحریم‌هـای اقتصـادی قـرار داشـته اسـت.
پرسـش مهـم ایـن اسـت کـه احیـای 
ثبـات در س��ـایه تـداوم تحریم‌هـا چگونـه 
حاصـل شـد؟ پاسـخ را البتـه بایـد در اعمـال 
تدابیـر سیاس��ـتی به‌ ویـژه از سـوی بانـک 
مرکـزی جسـت. بانـک مرکـزی به‌درسـتی 
تشـخیص داد کـه اگرچـه منشـا بی‌ثباتـی 
اقتصـادی اخیـر تکانـه تحریـم بـوده اسـت، 
کانـال اصلـی انتقـ��ال تکانـه تحریـم بـه 

اقتصـاد کشـور، بـازار ارز بـوده اسـت.
بـر اسـاس همین تحلیـل، احیـای ثبـات 
در بـ��ازار ارز در اولویـت اول بانـک مرکـزی 
جهـت احیـ��ای ثبـات اقتصـ��ادی قـرار 
گرفـت. اجـرای تدابیـر صحیـح سیاسـتی 
جهـت مدیریـت عرضـه و تقاضـای ارز در 
نهایـت موجـب ایجـاد گش��ایش‌هایی در 
سـمت عرضـه بـازار ارز و خـروج تقاضـای 
سـفته‌بازی در س��ـمت تقاضـای بـازار ارز 

شـد.
در نهایـت، بانـک مرکـزی موفـق شـد 
به‌رغـم تحریم‌هـای شـدید اقتصـادی و در 
عیـن حفظ ذخایـر ارزی، ثبات را در بـازار ارز 

حاکـم کنـد. به‌این‌ترتیـب، نـرخ ارز کـه تـا 
پیـش از آن کانال انتش��ـار بی‌ثباتـی بـود، 
تبدیل به کانال انتشـار ثبات در اقتصاد کشـور 
ش��ـد. همزمـان بـا احیـای ثبـ��ات ارزی، 
اجـ��رای اصلاحـ��ات بانکـ��ی به‌صـورت 
گام‌بـه‌گام و به‌تدریـج بـه مرحله اجرا درآمده 
اسـت و همچنـان ادامه دارد، به‌نحـوی کـه بر 
اثـر آن وضعیـت نظـام بانکـی در مس��ـیر 
بهبودی قـرار گرفته و ریس��ـک های نظـام 
بانکـی رو به کاهش گذاشـته اسـت. در حـوزه 
پولـی نیـز اگرچـه رشـد نقدینگـی در سـال 
جـاری بـا افزایش اندکـی نسـبت بـه سـال 
گذشـته مواجـه شـده اسـت، سیاسـتگذار 
پولـ��ی به‌رغـ��م فش��ـارهای اقتصـادی، 
حاکمیـت خـود را بـر ثبـات پولـی حفـظ و 
ریسـک‌های پولـی را تـا حـد امـکان کنتـرل 
کرده اس��ـت. در ایـن خصوص، مهمترین 
ریسـک پیش رو فشـارهای پولی ناشـی از 
کس��ـری بودجه دول��ت به‌دلیـل کاهـش 
درآمدهـای نفتی اس��ـت. در این راس��ـتا، 
مدیری��ت هزینه‌ه��ای دولـ��ت و تقویـت 
درآمدهـای غیرنفتـ��ی دولـت می توانـد 
فشـارهای پولـی کسـری بودجـه را کاهـش 
دهد. ع�الوه بـرآن، اج��رای قریب الوقـوع 
عملیات بـازار بـاز از سـوی بانـک مرکـزی 
میتوانـ��د از طریـق افزایـ��ش عمـق بـازار 
بدهـی و افزایـش درجـه نقدشـوندگی اوراق 
بدهـی دولـت، تمایـل فعـالان اقتصـادی را 
بـه خریـد اوراق بدهـی دولـت و تأمین مالـی 
آن افزای��ش ده��د. براین اس��ـاس، انتظـار 
مـی‌رود بانـک مرکزی از مس��ـیر اجـرای 
عملیات بازار بـاز بتوانـد ریس��ـک افزایـش 
نـرخ س��ـود و فش��ـارهای پولی ناش��ـی از 
کسـری بودجـه را تـا حـد امـکان کنتـرل 

کنـد.

بانک قرض الحسنه مهر ایران قصد دارد تا در یادداشت زیر 
گزارشی از اقدامات این بانک در جهت شفاف سازی فعالیت 

های خود به مشتریان این بانک ارائه کند.
شفافیت در مباحث مالی و همچنین مدیریتی، تعاریف 
مختلفی دارد، اما تقریباً در تمامی این تعاریف گوناگون، یک 
مفهوم مش��ترک وجود دارد؛ میزان دسترسی ذی‌نفعان به 
اطلاعات یک مجموعه. این مجموعه می‌تواند یک شرکت 
کوچک، یک کارخانه بزرگ یا یکی از انواع نهادهای مالی مانند 

بانک‌ها باشد.
ذی‌نفعان نظام بانکی سه ‌دسته ناظران، سپرده‌گذاران و 
سهام‌داران هستند. شفافیت، به ‌ناظران این امکان را می‌دهد 

تا با شناسایی علائم هشداردهنده، مانع بروز بحران‌های بانکی 
شوند. س��پرده‌گذاران از شفافیت، برای انتخاب بانک دارای 
ویژگی‌ه��ای مد نظر خود و کس��ب بیش��ترین منفعت از 
سپرده‌هایشان اس��تفاده می‌کنند. سهامداران نیز با کمک 
ش��فافیت اس��ت که برای س��رمایه‌گذاری در ی��ک بانک، 
تصمیم‌گیری می‌کنند. با برقراری شفافیت در نظام بانکی، 
س��پرده‌گذاران و س��هامداران نس��بت ب��ه پیامده��ای 
تصمیم‌گیری‌های خود آگاهی کافی خواهند داشت و این امر، 
اختلافات بین این دو گروه و نظام بانکی را به حداقل می‌رساند.

اطلاعات مالی ش��فاف، علاوه بر آثار مستقیم اقتصادی، 
ش��یوه‌های مدیریتی و مدیران بانکی را نیز تحت تأثیر قرار 

می‌دهد. ارتقای سطح پاسخگویی مدیران، یکی از اهداف و 
آثار شفافیت است. بدون شفافیت، نحوه پاسخگویی مدیران 
تقریباً غیرممکن و دارای ابهامات زیادی خواد بود. از س��وی 
دیگر، در صورت فقدان شفافیت، نمی‌توان اطلاع دقیقی از 
ریس��ک‌های بانکی به‌دست آورد. نظام مالی ایران یک نظام 
بانک‌محور است یعنی، تأمین مالی در اقتصاد ما بیشتر از طریق 
بانک‌ها انجام می‌شود تا بازار سرمایه. به همین دلیل است که 
موضوع شفافیت، بیش از پیش در نظام بانکی ایران اهمیت 
پیدا می‌کند. زمان زیادی از بحرانی که برخی مؤسسات مالی 
و اعتباری به‌عنوان بخشی از اجزای این نظام به‌وجود آورده‌اند 

نمی‌گذرد. 

گام‌های روشن بانک قرض الحسنه مهرایران برای ایجاد شفافیت

اگر، همانطور که قبلاً تأکید کردم، وضعیت مطلوب ذخایر ارزی بانک مرکزی و نیز مازاد 
عرضه نسبت به تقاضای ارز در بخش ‏اسکناس و حواله را هم درنظر بگیریم، نظریه بالا بودن 
ریسک سرمایه گذاری درارز، همچنان پابرجا خواهد بود.‏  رییس کل بانک مرکزی اعلام کرد: 
محاسبات اداره بررسی‌های اقتصادی بانک مرکزی نشان می‌دهد که تأثیر افزایش قیمت 
بنزین در تورم، درحدود ۴ واحد درصد در سال خواهد بود. رئیس کل بانک مرکزی در پست 
اینستاگرامی خود نوشت: متوسط نرخ دلار در بازار آزاد در سه ماه گذشته با ثبات نسبی، 
معادل ۱۱٫۴۰۰ تومان بوده است از طرف دیگر محاسبات اداره بررسی‌های اقتصادی بانک 
مرکزی نشان می‌دهد که تأثیر افزایش امروز قیمت بنزین در تورم، درحدود ۴ واحد درصد 
در سال خواهد بود. همتی افزوده است: در این چند روز، تحت تأثیر انتظارات ناشی از تقاضای 
فصلی ارز، عوامل سیاسی و نیز اخبار افزایش قیمت بنزین،درمقایسه بانرخ میانگین سه ماه 
گذشته، افزایش قیمت دلار در بازارآزاد حدود ۳ درصد بوده است. همتی درپایان نوشت: 
تأکید این نکته نیز ضروری است که نرخ فعلی ارز، تحت تأثیر بیش جهش قبلی ناشی از 

عوامل انتظاری و تداوم تحریم ها بوده و از پشتوانه عوامل بنیانی برخوردار نیست.

مدیرعامل بورس انرژی اعلام کرد : »افزایش قیمت بنزین تاثیر خاصی روی عرضه در 
بورس و رینگ صادراتی ندارد.« سید علی حسینی در خصوص تاثیر افزایش قیمت بنزین 
بر عرضه این فرآورده نفتی در بورس انرژی تصریح کرد: افزایش قیمت‌ها مربوط به فروش 
داخلی اس��ت؛ این در حالی اس��ت که در بورس انرژی برای مصرف داخل بنزین عرضه 
نمی‌شود. وی توضیح داد: فرآورده‌ای که به بورس انرژی می‌رود فقط در رینگ بین‌الملل 
و با هدف مقاصد صادراتی معامله می شود. حسینی در ادامه با اشاره به وضعیت مناسب 
عرضه فرآورده‌ها در بورس انرژی گفت: با توجه به ظرفیت بس��یار بالایی که در صنعت 
پالایش کشور برای تولید فرآورده‌های نفتی از جمله بنزین وجود دارد، افزایش قیمت بنزین 
تاثیر خاصی روی عرضه در بورس و رینگ صادراتی ندارد. مدیر عامل بورس انرژی اظهار 
کرد: ظرفیت بالایی در تولید بنزین داریم، به خصوص که »ستاره خلیج فارس«، بنزین را 
به میزان زیاد و با کیفیت بالا تولید می‌کند.حسینی یادآور شد: بر اساس برآوردهایی که 
داریم به هر میزان که در منطقه خریدار باشد و کشش تقاضا وجود داشته باشد، می‌توانیم 

فرآورده های نفتی  از جمله بنزین را صادر کنیم.

تحلیل همتی در مورد افزایش قیمت بنزین
 و روند بازار ارز

افزایش قیمت بنزین در بورس انرژی 
بی تاثیر است

تخفیف ویژه به بازنشستگان و کارکنان 
سازمان تأمین اجتماعی و وزارت کار در 

ارائه خدمات
فرزین سلطانی اعلام کرد که با همکاری سامانه اثاث‌کشی طرح 
تخفیف ۱۰ درصدی در راستای حمایت از بازنشستگان کشوری و 
تسهیل مناسب جهت حمل‌ونقل شهری و بین شهری با شرایط 
مطلوب، آس��ان و ارزان ارائه می‌کنند.براس��اس گزارش ش��رکت 
حمل‌ونقل جاده‌ای داخلی فجرجهاد مدیرعامل این شرکت اعلام 
کرد: نظر به س��والات برخی از بازنشستگان صندوق بازنشستگی 
کشوری درخصوص استفاده از خدمات حمل‌ونقل بین شهری و 
شهری این شرکت و سامانه اثاث‌کشی و براساس تفاهم‌نامه صورت 
گرفته میان شرکت فجرجهاد و سامانه مذکور؛ خدمات حمل‌ونقل 
بین ش��هری و شهری به بازنشستگان کشوری، کارکنان صندوق 
بازنشس��تگی، وزارت کار، س��ازمان تامین اجتماعی و همچنین 
کارکنان ش��رکت‌های تولی��دی- توزیعی خدمات��ی کارکنان و 
مددجویان تحت پوشش سازمان‌ بهزیستی و کارکنان سازمان فنی 
و حرفه‌ای کشور با ۱۰ درصد تخفیف ارائه خواهد شد.لازم به ذکر 
است، ش��هریور س��ال ۹۸؛ ش��رکت حمل‌ونقل جاده‌ای داخلی 
فجرجهاد)وابس��ته به سازمان بازنشستگی کش��وری( با سامانه 
اثاث‌کشی در نشست اقتصادی فعالان صنعت جامع حمل‌ونقل و 

کارگزاران تجاری در هتل هما به امضاء تفاهم‌نامه پرداختند.

برگزاری سمینار شرکت‌های پرداخت 
یار در شرکت پدیسار انفورماتیک

شرکت پدیسار انفورماتیک در راستای معرفی محصول زیست 
بوم ارتباط با مشتریان خود به نام “پدیکال” ، به شرکت‌های پرداخت، 
سمیناری را با حضور جمعی از مدیران این شرکت و شرکت‌های 
پرداخت یار برگزار کرد.کریمی مدیرعامل شرکت پدیسار با اشاره به 
تغییراتی که در حوزه ارتباط با مش��تریان پدید آمده است، اظهار 
داشت: امروز شاهد اقتصاد مشارکتی و اتصال شرکت‌ها به یکدیگر 
هستیم، این موضوع سبب شده است نقش مرکز تماس با گذشته 
متفاوت باشد.وی افزود: امروز مراکز تماس باید بتوانند کسب و کار 
شما را از تمام زوایای مختلف بررسی کنند، فرآیندهای موجود را 
بهبود بدهند، به شما در شناخت و توسعه کسب و کارتان کمک کنند 
و در انتها تجربه مشتری شما را از ارتباط با شما ارتقاء دهند.مدیر 
عامل پدیسار در بخشی از سخنان خود با اشاره به تغییراتی که در 
کسب و کارهای جدید ایجاد شده اظهار داشت: هویت فین تک ها 
ساختار شکنی است، اما گاها می بینیم شرکتهای بزرگ که نقش 
حمایتی از این کس��ب و کارها را دارند س��عی می‌کنند آنها را در 
چارچوب‌های خاصی هدایت کنند که در حقیقت موجب می‌شوند 
هویت اصلی این شرکت ها که همان ساختار شکنی است، از آنها 
گرفته شود.کریمی با اشاره به برگزاری نمایشگاه تراکنش در هفته 
آینده گفت: در نمایشگاه تراکنش ما مدل مرکز تماس تراکنشی را 
ارائه خواهیم کرد، که در این مدل مرکز تماس نقش واسط بین کسب 

و کارها را ایفا خواهد کرد.

تلاش مدیران بانک ملی برای بازگشت 
واحدهای راکد به چرخه تولید

حمای��ت از واحدهای تولیدی راکد و غیرفع��ال و تلاش برای 
بازگشت این واحدها به چرخه تولید همواره یکی از دغدغه های مهم 
مدیران بانک ملی بوده و در این راستا عزم جدی برای رفع مشکلات 
تولیدکنندگان شکل گرفته است.بر همین اساس تیم اعتباری بانک 
متشکل از محمود شایان عضو هیات مدیره و معاون امور اعتباری و 
همچنین کارشناسان اداره کل اعتبارات بانک روزهای شنبه هر هفته 
پاسخگوی سوالات صاحبان کارخانه ها و واحدهای تولیدی خواهند 
بود.همچنین سرکشی به واحدهای تولیدی و صنعتی راکد نیز گامی 
دیگر به جهت شناسایی مشکلات موجود در مسیر تولیدکنندگان 
و کمک به رونق تولید است که تاکنون با حمایت های انجام شده از 
سوی بانک ملی ایران، بسیاری از واحدهای تعطیل و نیمه تعطیل 
فعالیت خود را از سر گرفته اند.در همین راستا شایان عضو هیات 
مدیره بانک به همراه تیمی متشکل از مسئولین و کارشناسان اداره 
کل اعتبارات و شعبه مرکزی بانک از کارخانه شرکت زیباچوب برکت 
که به علت کمبود نقدینگی و سرمایه در گردش در حال حاضر فاقد 
فعالیت تولیدی است، بازدید کرد و راهکارهای لازم برای حمایت از 

این شرکت جهت بازگشت به چرخه تولید بررسی شد.

بانک و بیمه


